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Svet kryptoaktiv dnes uz nie je len zabava pre libertarianskych
IT nad3encov. Do interakcie s nim prichddza stéle viac subjektov
- od sukromnych os6b s dopytom po sluzbach a investovani, cez
podnikatelov poskytujucich roézne sluzby zaloZzené na kryptoakti-
vach az po velké institucie z financného sektora, ako su banky, in-
vesti¢né fondy a poskytovatelia platobnych sluzieb. Svoje miesto
v iom maju aj umelci, charitativne projekty, svet hier (gaming),
inteligentné zmluvy, registre redlnych aktiv a samozrejme tiez
financ¢ny sektor ako alternativna toho tradi¢ného.
Trhova kapitalizacia vietkych kryptoaktiv vratane stablecoinov
a tokenov sa v novembri 2021 odhadovala na 2,8-3 biliény USD'
(v US angl. trillions), ¢o je viac ako vyska HDP stdtov ako Nemecko,
Franctzsko a Velkd Britdnia. V sucasnosti pri prepade trhu st odha-
dy niekde okolo 1,9 biliénov USD / 1,6 biliéna EUR*. Denny obrat
na burzéch sa minuly rok pohyboval medzi 50-170 mld. EUR, ¢o
je radovo porovnatelné s HDP Slovenska za cely rok (HDP SR za
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kapitalizacie, mnozstva a roznorodosti zapojenych subjektov ako aj mnozstva vari-
acii transakcii a dejov, ktoré s nimi stvisia. V SR aj vo svete vznika v tomto kontexte

mnoho situdcii s nejasnymi rieSeniami v daiiovej oblasti. Hlavne oblast decentrali-
zovanych financii je na vzostupe a je pre Slovensko nevyhnutné tomu venovat pre
pozornost. Tento clanok sa detailnejsie venuje zdarovaniu prijmov z tzv. stakingu,
¢o predstavuje jednu z foriem prijmu z blockchainového ekosystému.

2020 bol 85 mld. EUR a v roku 2019 89 mld. EUR3).

Tento novy svet prindsa aj mnozstvo otaznikov a nejasnosti
pri aplikacii danovej legislativy. V ¢lanku sa detailnejsie venuje-
me jednej takejto problematike a tou je zdarovanie prijmov z tzv.
stakingu (dalej pouzivame iba pojem staking).

CO JE TO STAKING

Kryptoaktiva a teda aj kryptomeny su zaloZené na technolégii
blockchainu - decentralizovanej databdze (DLT - Distributed Ledger
Technology) a kryptografii. Standardne neexistuje Ziadny centrdliny
sprdvca (napr. centrdlna banka), ktory by tento systém riadil. DLT sa
spolieha na konsenzudine validacné procesy kombinované s krypto-
grafickym podpisom.* Zapisy transakcii do blockchainov prebieha-
ju na zaklade naprogramovaného algoritmu konsenzu, ktorym je
najcastejsie proof of work alebo proof of stake®.
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Proof of work je zaloZeny na vykonanej prdci, konkrétne na
vypoctovom vykone Specidlnych zariadeni, ktory je potrebny
na vypocet tzv. hashovacej funkcie, co je v podstate matematic-
kd uloha z oblasti kryptografie. Toto je tazba - mining a overo-
vatelia transakcii sa volaju taZiari. Najzndmejsi priklad kryptomeny
zaloZenej na tomto protokole je bitcoin (BTC).

Overovatelia (validdtori) pri tazbe medzi sebou sutaZia svojim
vypoctovym vykonom o to, kto overi prislusny blok, za ¢o validdtor
ziska Standardne: (i) odmenu v podobe novoemitovnej kryptomeny
podla pravidiel preddefinovanych v programe prislusnej kryptomeny
a pripadne aj (ii) odmenu v podobe transakéného poplatku hrade-
ného uzivatelmi zaddvajucimi prevod.

Proof of stake znizuje potrebu vypoctového vykonu potreb-
ného na vypocet hashovacej funkcie (podstata Proof of work)
tym, Ze priraduje prdva overovat'transakcie podla podielu aktiv,
ktoré maju uzivatelia vdanom blockchaine. Kryptomeny s naj-
vicsou kapitalizdciou zaloZenou na tomto protokole st napri-
klad Solana (SOL), Cardano (ADA), Terra (LUNA) ¢i Algorand (AL-
GO). Taktiez Ethereum postupne prechddza na tento algoritmus.

Staking prebieha tak, Ze majitel'’kryptomeny vioZi, ,zamkne”
svoje aktivum, vo vopred protokolom
definovanom minimdlnom mnozstve do

»stakovacieho” fondu (poolu), ktory vy-
kondva validdciu, pricom motivdciou je
ziskanie odmeny. Validdtori medzi sebou
nesttazia vypoctovym vykonom ako pri
Proof of work, ale st ndhodne voleni algo-
ritmom na zdklade mnoZstva aktiv vioZenych
v protokole, pripadne dalsich kritérii.

Pri tazbe aj stakingu plati, Ze pravidld
odmeriovania sa mézu pri jednotlivych
blockchainoch lisit. Trhovd hodnota takto
ziskanych odmien méZe byt rézna v zdvislos- .
ti od toho, o ktort kryptomenu ide, ale pre biehaju-
vsetky plati, Ze je vysoko volatilnd.

Oba mechanizmy konsenzu maju ekonomické dosledky, ktoré
penalizuju narusenie siete a eliminuju zlomyselnych aktérov. Ako

,d6kaz o vklade” sliZia kryptofondy overovatelov ako ekonomicky
stimul, aby konali v najlepsom zdujme siete. V pripade, Ze overova-
tel prijme zly blok, cast jeho vlioZenych prostriedkov prepadne ako
penalizdcia a akdsi ndhrada skody.®

Oba typy konsenzov, tazba aj staking, teda maju primarnu
funkciu v tom, Ze zabezpecuju fungovanie blockchainu tym, ze
overuju, validuju transakcie, ktoré na blockchaine prebiehaju.

Pozndmka: V rdmci tzv. Defi protokolov a na centralizovanych
kryptoburzdch sa pojmem staking méZe chdpat v sirSsom zmysle,
ako bol vyssie uvedeny, a to vieobecne ako uzamykanie, poskyt-
nutie kryptoaktiv do produktov / protokolov s cielom dosiahnutia
vynosu’. Ekonomickd podstata tychto investicnych aktivit méze byt
rézna. V tomto ¢ldnku pojem STAKING chdpeme v kontexte na proof
of stake (t.j. ako Cinnost spojend s validdciou tranzakcii na blockcha-
inovej sieti) tak, ako bolo uvedené vyssie.

Oba typy konsenzov, tazba
aj staking, teda maju pri-

marnu funkciu v tom, ze
zabezpecuju fungovanie
blockchainu tym, Ze ove-
ruju, validuju transakcie,
ktoré na blockchaine pre-

STAKING V LEGISLATIVE

Pojem staking nie je v naSom pravnom poriadku z viacerych
dovodov legislativne upraveny. Tym najzakladnejsim je ab-
sencia nejakého exaktného jazykového ekvivalentu v sloven-
skom jazyku. Ovela podstatnejSim dovodom je vsak stav su-
casnej legislativy vo vztahu k rozmanitému ekonomickému
prostrediu, ktoré produkuje ekosystém okolo technolégie
blockchain.

Ak by sme tento legislativny stav zuzili iba na oblast dane
z prijmov, zistime, Ze zakon ¢. 595/2003 Z.z., o dani z prijmov
(,ZDP*) ako aj ictovné predpisy operuju iba s pojmom virtu-
alna mena a iba v obmedzenych ekonomickych suvislostiach.
Medzi tie nepatri staking a staking zaroven nie je ani virtu-
alna mena.

ZDP tak neobsahuje ziadny exaktne rozpoznatelnhy daro-
vy ramec pre dosahovanie prijmov zo stakingu. Takyto legis-
lativny stav vSak nie je per se tplne nevyhovujuci. Cielom zdko-
nodarcu nie je urcit vsetkym poznatelnym ekonomickym kauzdm
jednoznacné dariové ramce. Je to objektivne nemozné a zdroveri
by takyto pristup klddol neimernu zdtaZ na zdkonodarcu, ktory by
musel pric¢asto novelizovat ZDP.

Je preto klticové, aby ZDP stdl na pozna-
telnych principoch. Tie maju ddvat subjek-
tom interpretujicim ZDP indikdciu, akym
smerom sa md interpretdcia zdkona pri
explicitne neupravenych situdcidch uberat.
Ucelom tychto principov je dotvdrat pozitiv-
ne prdvo v castiach, v ktorych prdvne pred-
pisy neddvaju pri ich gramatickom vyklade
jasnu alebo Ziadnu odpoved.

Takéto legislativne vakuum sme mali
pred rokom 2018, kedy nadobudol ucin-
nost zakon ¢. 213/2018 Z. z. o dani z pois-
tenia a o zmene a doplneni niektorych za-
konov. AZ ten totiz implementoval pojem
virtudlna mena do ZDP. Napriek absencii jednoznac¢ného legis-
lativneho ukotvenia sa pri prijmoch z disponovania s virtualnou
menou postupovalo podla zékladnych principov a z konstrukcie
ustanovenia § 8 ZDP. Prijem fyzickej osoby z dispozicie s virtu-
alnou menou tak bol zdanitefnym prijmom aj pred doplnenim
ustanoveni o virtudlnej mene do ZDP.

ZDP zaraduje jednotlivé prijmy fyzickych oséb do kategorii.
Pokial konkrétny typ prijmu nespada do niektorej z kategoérii,
uplatfiuje sa ustanovenie § 8 ZDP. Prijmy z virtudlnych mien tak
spadali do tejto kategorie aj pred rokom 2018 a zaradujeme sem
dnes aj prijmy z dispozicie s ostatnymi kryptoaktivami, ktoré nie
sU virtudlnymi menami.

ZNAKY PRIJMU

Zdkladnym predpokladom pre zdariovanie akéhokolvek prijmu je
naplnenie znakov prijmu pre tcely dane z prijmov. ZDP prijem de-
finuje v § 2 pism. c) ako periazné plnenie a neperiazné plnenie do-
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siahnuté aj zdmenou, ocenené cenami bezne pouzivanymiv mieste
a v case plnenia alebo spotreby, a to podla druhu, kvality, pripadne
miery opotrebenia predmetného pinenia, ak tento zdkon neustano-
vuje inak. Samo o sebe ale tdto definicia neposkytuje dostato¢nu
interpretacnu bdzu nielen v stvislosti so stakingom, ale ani v menej
technicky zloZitejsich ekonomickych suvislostiach. A podla nasich
vedomosti, blizsie obsahové vymedzenie pojmu prijem zatial nepo-
nuka ani nasa judikatura.

Istu interpretacnt snahu je mozné badat vo zverejnenej reakcii
financnej sprdvy zo dria 29. 7. 2019 na individudlny dopyt®. V tom-
to dopyte sa finan¢na sprava zaoberala zdanitelnostou prijmu
zo znizenia zékladného imania, ktoré bolo zvysené pernaznym
vkladom jej akciondra. Podla finan¢nej spravy v takomto pripa-
de nedochédza k takému nakladaniu s majetkom fyzickej osoby,
ktorého désledkom by bol akykolvek prirastok majetku. V danom
pripade tak podla finan¢nej spravy sice dochadza k vzniku prijmu,
ale ten nie je predmetom dane.

Ceska judikatudra a zahrani¢na tedria dokonca ani nepredpokladé
vznik prijmu v porovnatelnych situaciach. Najvyssi spravny sad CR
v rozsudku 2 Afs 42/2005-136 uvadza nasle-
dujuce tri zékladné defini¢né tedrie prijmov:

e Prijem je celok vecnych hodnét, ktory
v uré¢itom ¢asovom obdobi dostane oso-
ba ako vynos z trvalych zdrojov k dispo-
zicii pre svoje zivotné potreby;

e Prijem predstavuje pristup k ¢istému
majetku v hospodarstve pocas urcitého
obdobia; a

e Prijem je ziskavany zarobkovou c¢innos-
tou s vyhliadkou zisku.

To isté rozhodnutie v dalej casti od prijmu
sposobilého vyvolat zdanenie predpokladd,
aby bol tento skutoc¢ny a nie zdanlivy. Musi
dojst k navy3eniu majetku v pravnej sfére da-
novnika v redlnej podobe a toto navysenie
tak nemoze byt iluzérne (t.). iba formélne), ale aj redlne vyuzitelné.

Ak by sme isli hlbsie do tedrie, zdanovanie prijmov je uzko spo-
jené s férovostou. A férovost v sebe ukryva dva zdkladné principy.
Su nimi princip tzv. equity a tzv. schopnosti platit. Pre ucely tohto
¢lanku abstrahujme od analyzy tzv. equity principu, lebo jeho obsah
je skor politickou otazkou. Avsak princip tzv. schopnosti platit je
vyznamnym obsahovym determinantom existencie prijmu. Hoci aj
na tento pojem by sme vedeli nazerat z r6znych uhlov, schopnost
platit dane mé vo vieobecnosti nastdvat iba ak darovnik realizuje
skuto¢ny prijem (realized income)®. Dariovnik by mal byt povinny
platit dane iba v pripade, ak ma finan¢ny potencial dane zaplatit
(tj. danovnikovi plynul redlny prijem). A dan je spravodlivé iba vtedy,
ak ma danovnik schopnost dan zaplatit'®. Prijem je tak mozné pova-
Zovat za akysi Cisty prirastok majetku v uré¢itom ¢asovom obdobi.™

Prijem (kryptoaktiva), kto-
ré nadobuda danovnik je
v ¢ase nadobudnutia len

iluzornym prijmom, ktoreé
realizacia (napriklad aj pre
Ucely spotreby dafovnika)
podlieha este mnohym
technickym a ekonomic-
kym rizikam.

Tedria sa tak kontinualne zaoberala tym ako najspravnejsie
pristupovat k definovaniu prijmu pre tcely jeho zdanenia. Prave
v suvislosti so zdanovanim kryptoaktiv sa zintenzivneju hlasy pre
upustenie od zdanovania vymennych transakcii v ramci krypto
sveta. Je pravda, ze nds ZDP na viacerych miestach zdarnuje si-
tudcie, ktoré sa javia byt v rozpore so zakladnymi filozofickymi
konceptami a mozno by nepresli Ustavnopravnym exkurzom.
Jozef Danis poukazal vo svojom ¢lanku'? na viaceré takto konta-
minované casti. Nie je vSéak mozné tvrdit, Ze obdrzanie urcitého
aktiva (kryptoaktiva) v rdmci stakingu a priori nepredstavuje prijem,
ktory by mal byt aj zdanitelny.

Suhlasime s tvrdenim, Ze nevidime rozdiel medzi dariovnikom, ktory
nemd redine k dispozicii financné prostriedky na zaplatenie dane z prij-
mov, kedZe po zobchodovani urcitej pozicie drzi investicné aktiva a tym,
ktory svoj prijem po zobchodovani spotreboval.”® Institut tzv. schopnost
platit tak nie je podla ndsho ndzoru moZné vnimat extenzivne, pretoZe
by sa stdt vystavoval riziku dafiovo motivovanému vyhybaniu sa kon-
verzii aktiv do financnych prostriedkov. Takyto vyklad je viak podmie-
neny redlnostou a dispozitivnostou na zdklade dosiahnutého prijmu

obdrzanych aktiv.

ANALOGIE V ZDP - OPCIE
Isty, aj ked' krehkd, analdgiu k stakingu
moézeme vidiet v zdanovani opcii po-
skytovanych v ramci zamestnaneckych
planov. Pri zamestnancoch tento institut
ZDP aj upravuje v ustanoveni § 5. Napriek
tomu, Ze zamestnanec obdrzi opciu, k jej
zdaneniu nedochddza. K zdafhovaniu to-
tiz dochddza az pri skuto¢nej realizacii
zamestnaneckej opcie, ¢o Standardne
predstavuje den konverzie opcie na akciu,
alebo den vzniku existencie takejto moz-
nosti. Ide tak o posunutie zdanenia prijmu
do momentu jeho skutocnej existencie, kedy obdrzané aktivum
predstavuje redlny a dispozitivny narast majetku.

Obdrzanie opcie tak samo o sebe predstavuje casto velmi zdan-

livy prijem. Ide o podmienené aktivum, ktoré nevyhnutne v da-

nom momente nepredstavuje narast majetkovej dispozicie za-
mestnanca. Realizécia opcii je totiZ v praxi naviazand na mnohé

préavne, praktické a ekonomické predpoklady. Standardne ide o:

* naviazanost na splnenie urcitych podmienok pre Ucely konver-
zie na akciu;

e praktickd nemoznost ocenit takuto opciu;

e existencia objektivnych skuto¢nosti v buducnosti, ktoré umoz-
nia vlastnikovi opcie konvertovat az do financ¢nych prostried-
kov; alebo

¢ ich nescudzitelnost alebo obmedzenu scudzitelnost.

8 Online https://podpora.financnasprava.sk/792102-Pr%C3%ADjem-20-zn%C3%AD%C5%BEenia-z%C3%A1kladn%C3%ASho-imania

9 ENDRES and SPENGEL: International Company Taxation and Tax Planning. 2015. str. 30;

10 OATS, MILLER, MULLIGAN: Principles of International Taxation. 2017. str. 4;

11 SCHANZ: Der Einkommensbegriff und die Einkommensteuergesetze. 1896. str. 104 alebo HAIG: The Concept of Income — Economic and Legal Aspects. 1921. str. 7

12 Bulletin Slovenskej komory darovych poradcov. 1/ro¢nik 2020;
13 KREVER.: Structural Issues in the Taxation of Capital Gains. 1984. str. 164, 171.
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Kryptoaktiva a dane

Tieto vlastnosti tak z opcie vytvaraju neuchopitelné aktivum, kto- ~ vyvodzovani zdanitelnosti tohto prijmu vyplyva predovsetkym
ré vo vazbe na jurisprudenciu a teoretické pristupy nepredstavuje
redlny prijem spésobily zdanenia. Obdobne je to aj pri stakingu.
Prijem (kryptoaktiva), ktoré nadobuda darnovnik je v ¢ase nado-

budnutia len iluzérnym prijmom, ktoré realizicia (napriklad aj pre

z technicko-ekonomickych parametrov stakingu. Staking so se-
bou Standardne prinasa aj aspekt dilutovania. To znamen4, ze
s kazdym novym vydanym kryptoaktivom hodnota tych uz vy-
danych je dilutovang, ¢o ma priamy vplyv na urcenie vysky zda-

Ucely spotreby danovnika) podlieha eSte mnohym technickym™
a ekonomickym rizikdm. Obdrzané aktivum tak pri mnohych
v praxi vyskytujucich sa situacidch predstavuje abstraktné akti-
vum, ktorého realna hodnota sa urci az pri realnej dispozicii.

ANALOGIE V ZDP - TAZBA

ZDP u fyzickej aj pravnickej osoby stanovuje osobitny spo6-
sob zdanovania prijmov z predaja virtualnej meny nadobud-
nutej tazbou' a to tak, Zze odklada moment zdanenia tychto prij-
mov do momentu predaja virtualnych mien.

Staking je alternativou tazby vzhladom na podstatu a zak-
ladny ciel, ktorym je overenie transakcii v blockchainovej sieti.
Z hladiska daniovnika ziskavajuceho prijem je proces zapojenia
do overovania transakcii iny pri tazbe
ako pri stakingu. Avsak pri oboch ty-
poch validacie je pritomné riziko neis-
toty ziskania prijmu, riziko nadvratnosti
pociato¢nych investicii, riziko moznej
finan¢nej straty pri penalizacii a riziko
volatility ceny virtudlnej meny ziska-
nych odmien. Oba krypto-instituty tak
maju podobné ciele a rizika.

Z pohladu tedrie prijmov by sme
mohli argumentovat, Ze tazba prinasa
pre taziara v momente obdrzania ak-
tiva porovnatelnud majetkovu poziciu
ako staking.

Z uvedeného podla nasho néazoru vyplyva, ze aj v si¢asnom
stave legislativy je mozné ndjst zrozumitelné argumenty, ze
prijmy zo stakingu maju mat totozny dariovy rezim ako prij-
my z tazby. Opacny vyklad by totiz (i) nemotivoval danovnikov
k ekologickému ekonomickému spravaniu, (ii) posobil nelogicky
a (i) predstavoval dali zdsah do neutrality zdariovania prijmov
ako nezelaného zvyhodnovania urcitej skupiny ekonomickych
transakcii.

ZDANOVANIE STAKINGU

VINYCH KRAJINACH

Podla nedavneho prieskumu PwC' drviva vacsina krajin, v kto-
rych PwC prieskum realizovalo nema prijaté ziadne usmernenie
ohladom zdariovania prijmov zo stakingu. Vacsina krajin takyto
prijem (domnely) povazuje za zdanitelny. Nejednoznacnost pri

14 Vratane tzv. dilutovania ku ktorému méze pri stakingu dochadzat;

Aj v su¢asnom stave

legislativy je mozné najst
zrozumitelné argumenty,
Ze prijmy zo stakingu maju
mat totozny danovy rezim
ako prijmy z tazby.

nitefného prijmu, ktoré by toto znizenie hodnoty malo zohlad-
novat. Alternativnym rieSenim je posun zdanenia do momentu
realizacie redlneho prijmu, t.j. predaja alebo vymeny kryptoaktiv

ziskanych stakingom. Vacsina krajin zaraduje prijmy zo stakingu

k ostatnym prijmom, menej $tatov k prijmom zo sluzieb alebo
kapitalovym prijmom.
Zaujimavy je vyvoj zdanovania prijmov zo stakingu v USA, kde

doposial IRS nevydalo ziadne $pecifické usmernenie. Aktualne pre-

bieha sudny spor, v ktorom sa ma oficidlne potvrdit danovy rezim
prijmov zo stakingu. IRS uz avizovalo, ze zmeni svoj pévodny po-
stoj a uzna ndrok zalujucich na vratenie preplatku na dani z prij-
mov, ktory vznikol z dévodu posunu momentu zdanenia z bodu
prijatia odmeny do bodu predaja ziskanych kryptomien. Tento
pristup je v sulade s americkou legislativou zdarnovania novovznik-
nutého majetku (napr. vytazené zlato), ktora sta-
novuje zdanenie prijmu pri predaji aktiva a nie
v momente vytazenia."”

MOZNA LEGISLATIVNA UPRAVA
Pre zvySenie pravnej istoty povazujeme
za vhodné legislativne upravit zdafiovanie
prijmov zo stakingu. Ako najvhodnejsi rezim
zdanenia sa nam pre tieto prijmy javi rovnaky
danovy rezim, ako je ureny pre prijmy z na-
kladania virtudlnych mien nadobudnutych
taZbou, a to vzhladnom na (i) podobny charak-
ter prijmov - ich cielom je overovanie transakcii na blockchaine,
(ii) problém s naplnenim definicie prijmu z teoreticko-prdvneho
hladiska, (iii) skisenosti z inych statov, (iv) ekologicky element, (v)
snahu o dodrzanie principov neutrality zdariovania a (vi) vysoku
volatilitu virtuadlnych mien. Doplnenim stakingu k tazbe do ZDP
(alt. formou metodického pokynu MF SR) by sa zdanenie posu-
nulo do momentu predaja alebo vymeny alebo pouZitia odmien
zo stakingu na nékup tovarov sluZzieb.

Radi by sme aj prostrednictvom tohto priestoru apelovali na
diskusiu, ¢i prijmy z kryptomien zdariované podla § 8 ZDP ako
ostatné prijmy maju podliehat aj 14% odvodu na zdravotné po-
istenie. Je veobecne zndme, Ze takéto pomerne vysoké dano-
vo-odvodové zatazenie prijmov z kryptomien u fyzickych oséb
zhorsuje imidz a konkurencieschopnost Slovenska a znizuje
motivaciu danovnikov prijmy z kryptoaktiv priznavat v SR. Preto
by bolo zaujimavé nazriet do legitimity existencie 14 % sadzby
zdravotného poistného aj cez prizmu Lafferovej krivky.

15 §8o0ds. 17 a§ 17 ods. 3 psim. n) zadkona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov

16 PwC Annual Global Crypto Tax Report 2021

17 Online https://www.forbes.com/sites/shehanchandrasekera/2022/02/03/irs-may-not-tax-passive-income-from-holding-crypto-right-away/?sh=5ad27198799
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